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Oppsummering 
 

− Bedring i netto fraktinntekter  
− Nedgang i dagtall fra 2Q oppveies av økt aktivitet 
− Kontantstrøm, justert for engangshendelser, på nivå med forrige kvartal 
− Valutakursendringer trekker finansresultatet opp 
− Moderat bedring i markedet etter et svakt sommermarked 

 

Tall i M NOK unntatt dagtall og pr. aksje 3Q-2010 3Q-2009 2Q-2010 3Q-2009 2Q-2010
Dagtall TC ekvivalent 26 823 24 601  28 487   2 222     (1 664)   
Brutto fraktinntekter 498       414       488        85         10         
EBITDA 64         25         93          39         (29)        
Driftsresultat 21         (22)        49          43         (28)        
Resultat av finansposter (3)         39         (26)        (42)        22         
Resultat før skatt og minoriteter 17         17         23          1           (6)         
Resultat pr. aksje (majoritet) 0,33      0,28      0,41       0,05       (0,08)     

Endring

 
 
 
Wilson ASA – Virksomhetsbeskrivelse 
 
Wilsons hovedvirksomhet er befraktning og operasjon av mindre tørrlastskip i størrelse 1 500 – 
10 000 dwt. Innenfor sitt virksomhetsområde er Wilson en ledende europeisk aktør. Pr. 03.11.2010 
opererer Wilsonsystemet 113 skip, hvorav 78 er eiermessig kontrollert. Selskapet har nå fått levert 
to av åtte nybygg i 8 300 dwt programmet mens det tredje forventes levert i januar 2011. 

Wilsons strategi er å tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige, sikre, pålitelige, fleksible 
og langsiktige transporttjenester. Gjennom store volumer og langsiktige kontraktsporteføljer kan 
Wilson optimalisere seilingsmønsteret og over tid sikre stabil inntjening. 
 
 
Resultat 3. kvartal 2010 
 
Skipsinntekter på TC basis beløp seg til MNOK 258 i 3. kvartal 2010 mot MNOK 204 i 3. kvartal 
2009. Konsernets hovedaktivitet, Wilson EuroCarriers, viste bedring i inntjeningsnivå; fra NOK 
24 601/dag i 3. kvartal 2009 til NOK 26 823/dag i 3. kvartal 2010. Aktiviteten, målt i antall 
inntjeningsdager, var også betydelig høyere i inneværende års kvartal.  
 
Konsernets samlede driftskostnader inkl. TC hyre eks. avskrivninger utgjorde i kvartalet MNOK 197 
hvilket er en økning på MNOK 15 i forhold til 3. kvartal 2009. Endringen mellom periodene er 
primært en følge av økt aktivitet gjennom flere TC skip. 
 
Driftsresultat før avskrivninger (EBITDA) utgjorde i 3. kvartal 2010 MNOK 64. Dette er en økning 
på MNOK 39 fra tilsvarende periode i fjor og er et utslag av økte inntekter gjennom høyere aktivitet 
og bedret inntjeningsnivå. 
 
Samlet avskrivning i konsernet var på MNOK 43 i kvartalet mot MNOK 47 i tilsvarende periode i 
fjor. Driftsresultatet ble for inneværende års kvartal MNOK 21 mot MNOK -22 for 3. kvartal 2009. 
 
Resultat av finansposter viste i 3. kvartal 2010 MNOK -3 mot MNOK 39 i 3. kvartal 2009. Begge 
perioder avviker fra et normalisert finansresultat grunnet valutasvingninger. Inneværende års 
kvartalstall blir påvirket av et fall i USD kurs fra forrige kvartal som gir positivt utslag for NOK 
motverdi av selskapets USD byggelån. 
 
Konsernets resultat før minoriteter og beregnet skatt utgjorde i kvartalet MNOK 17 hvilket var på 
nivå med 3. kvartal 2009. Beregnet skatt viste for kvartalet en kostnad på MNOK 3 mot en kostnad 
på MNOK 5 for tilsvarende periode i 2009. Dette ga et perioderesultat på MNOK 14 for 3. kvartal 
2010 mot MNOK 12 for 3. kvartal 2009. 
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Marked 
 
Selskapet hadde i kvartalet en kontraktdekning på 47 % hvilket er marginalt opp fra 46 % for 3. 
kvartal 2009. Historisk har selskapets kontraktsdekning lagt på rundt 2/3. Den lave 
kontraktdekningen reflekterer at markedet fremdeles ikke er restituert etter krisen i 2008/2009. 
Samtidig var aktiviteten denne sommeren den svakeste på flere år, noe som også holdt 
kontraktsdekningen nede. 
 
Aktiviteten på ettersommeren tok seg noe opp men er fortsatt lavere enn det som selskapet 
karakteriserer som et normalt aktivitetsnivå. 
 
Sommerstillheten påvirket også selskapets spotinntjening som i 3. kvartal var svakere enn i 2. 
kvartal. 
 
Aktivitetsnivået målt i antall reisedager viste i 3. kvartal en betydelig økning på 9 % i forhold til 2. 
kvartal. Økningen kommer som følge av færre dokkinger og flere TC skip i perioden. 
 
 
Finansiering og kapitalstruktur 

 
I balansen pr. 30.09.2010 utgjorde rentebærende gjeld og leasingforpliktelser til sammen 
MNOK 1 561 mot MNOK 1 467 pr. 30.06.2010 der økningen kommer som følge av opptrekk på 
byggelån i perioden.   
 
Konsernets bokførte egenkapital utgjorde pr. 30.09.2010 MNOK 826 mot MNOK 812 pr. 
30.06.2010. Bokført egenkapitalandel utgjorde dermed 31.7 % mot 32.6 % pr. 30.06. av en 
totalbalanse på henholdsvis MNOK 2 607 og MNOK 2 488.   
 
Beholdning av bankinnskudd og kontanter var pr. 30.09.2010 MNOK 103 i tillegg til tilgjengelig 
driftskreditt på samlet MNOK 55. 
 
 
Hendelser etter balansedagen 

 
Selskapet inngikk 1. november avtale om kjøp av MV Wilson Express (1983, 5 800 dwt) fra Green 
Reefers ASA. Wilson har hatt skipet på time charter siden 2004. Wilson Express ble overtatt 
gjennom erverv av 100 % av aksjene i det skipseiende selskapet Green Maritime AS. Samlet 
kjøpesum for skip og øvrig selskapsverdi var MUSD 3.6.  
 
Avtalen med Green Refers er en avtale mellom nærstående da Wilsons hovedaksjonær, Caiano AS, 
også er hovedaksjonær i Green Reefers. 
 
 
Utsikter fremover 
 
Inntjeningsnivået for 3. kvartal ble dempet av en stille sommerperiode. For kommende periode 
forventer selskapet at inntjeningsnivået vil ligge over gjennomsnittet for 3. kvartal. Samtidig 
bruker skipene på denne tiden av året lenger tid på de samme reisene enn i sommerhalvåret. 
Lavere effektivitet vil følgelig slå motsatt vei på selskapets nettoinntjening.  
 
På lengre sikt opprettholder selskapet fortsatt sine positive forventninger, selv om det har vist seg 
å ta lengre tid enn tidligere antatt å komme opp på et tilfredsstillende inntjeningsnivå. 
 
 
Prinsipper for kvartalsregnskapet 
 
Kvartalsregnskapet er utarbeidet etter internasjonale regnskapsstandarder (IAS 34).  
 
 

 
Styret i Wilson ASA 

 
Bergen, 03. november 2010 
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(Tall i TNOK )

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
3. kvartal 

2010
3. kvartal 

2009
1.1 - 30.09.  

2010
1.1 - 30.09.  

2009
1.1 - 31.12. 

2009

Fraktinntekter 498,499 413,512 1,432,706 1,204,405 1,648,255
Reiseavhengige kostnader 240,394 209,664 701,809 595,384 816,536
Skips inntekter på T/C basis 258,105 203,848 730,897 609,021 831,719
Andre driftsinntekter 2,822 3,107 30,511 8,848 11,874
Sum driftsinntekter 260,927 206,955 761,408 617,869 843,593

  
Gevinst/(tap) ved kjøp og salg av anleggsmidler 0 0 29 -379 -2,632

  
Mannskapskostnader skip 55,383 50,498 163,100 173,358 221,925
Andre driftskostnader skip 44,950 46,390 129,826 151,293 192,737
T/C og BB  hyrer 66,524 56,071 189,100 190,856 250,130
Administrasjonskostnader 29,980 28,905 85,614 90,758 120,429

Sum driftskostnader 196,837 181,864 567,640 606,265 785,221

Driftsresultat før avskrivninger 64,090 25,091 193,797 11,225 55,740

Avskrivninger 43,493 47,065 133,155 143,106 188,982  
Driftsresultat (EBIT) 20,597 -21,974 60,642 -131,881 -133,242

  
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER   
Renteinntekt 87 166 217 847 1,020
Resultatandel felleskontrollert virksomhet 162 -774 -1,137 -1,607 -1,947
Agio 10,392 58,484 42,779 206,532 167,717
Verdiendring finansielle instrumenter -4,830 6,841 -5,324 -30,675 30,064
Annen rentekostnad 17,530 14,816 48,640 48,447 64,628
Disagio -8,978 10,801 16,034 29,606 29,193
Annen finanskostnad 425 318 1,516 1,191 1,549

Resultat av finansposter -3,166 38,782 -29,655 95,853 10 1,484

Resultat før skatt 17,431 16,808 30,987 -36,028 -31,758
  

Skattekostnad 3,271 5,038 5,689 -10,047 -32,426
  

Årsresultat 14,160 11,770 25,298 -25,981 668
  

ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER
Omregningsdifferanser -197 1,542 1,736 2,541 3,888
Oppkjøp av felleskontrollert  virksomhet 0 0 0 0 0

Fusjon 0 0 0 0 0
Andre inntekter og kostnader etter skatt -197 1,542 1,736 2,541 3,888

Totalresultat 13,963 13,312 27,034 -23,440 4,556

Årsresultat  -  Majoritetens andel 14,014 11,706 25,382 -25,910 600
Årsresultat  -  Minoritetens andel 146 64 -84 -71 68

14,160 11,770 25,298 -25,981 668

Totalresultat  -  Majoritetens andel 13,817 13,248 27,118 -23,369 4,488
Totalresultat  -  Minoritetens andel 146 64 -84 -71 68

13,963 13,312 27,034 -23,440 4,556

Årsresultat og utvannet årsresultat pr. aksje 0.33          0.28          0.60           (0.61)          0.01            

Resultatregnskap
Konsernet
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(Tall i TNOK )

EIENDELER 30.09.10 30.09.0931.12.06 31.12.09

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 0 0 0
Utsatt skattefordel 22 065 0 29 340
Goodwill 154 704 154 704 154 704
Sum immaterielle eiendeler 176 769 154 704 184 044

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2 352 2 502 2 465
Skip 1 686 338 1 604 051 1 579 013
Skip under bygging 396 610 332 724 355 019
Driftsløsøre, inventar, kontormaskiner o.l. 6 770 7 188 7 165
Sum varige driftsmidler 2 092 070 1 946 465 1 943 662

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i felleskontrollert virksomhet 25 401 26 878 26 538
Ansvarlig lån til felleskontrollert virksomhet 5 222 5 585 5 450
Finansielle instrumenter 0 0 0
Andre langsiktige fordringer 1 259 3 549 2 195
Sum finansielle anleggsmidler 31 882 36 012 34 183

Sum anleggsmidler 2 300 721 2 137 181 2 161 889

Omløpsmidler
Bunkers 34 354 20 054 30 825

Fordringer
Kundefordringer 105 910 96 702 80 829
Andre fordringer 61 854 104 642 59 475
Sum fordringer 167 764 201 344 140 304

Investeringer
Finansielle instrumenter 1 129 6 728 9 253

Bankinnskudd, kontanter o.l. 103 023 28 447 42 552

Sum omløpsmidler 306 270 256 573 222 934

SUM EIENDELER 2 606 991 2 393 754 2 384 823
 

Balanse 

Konsernet
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(Tall i TNOK )

EGENKAPITAL OG GJELD 30.09.10 30.09.09 31.12.09

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (42 216 000 aksjer à kr 5,-) 211 080 211 080 211 080
Sum innskutt egenkapital 211 080 211 080 211 080

Opptjent egenkapital
Fonds i konsern 603 177 553 106 576 059
Sum opptjent egenkapital 603 177 553 106 576 059

Minoritetsinteresser 11 708 6 749 11 792

Sum egenkapital 825 965 770 935 798 931

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 12 869 11 435 9 657
Utsatt skatt 0 6 027 0
Sum avsetning for forpliktelser 12 869 17 462 9 657

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner(rentebærende) 1 269 664 1 171 155 1 149 019
Leasingforpliktelser konsern (rentebærende) 48 784 51 415 51 208
Gjeld til selskap i samme konsern 94 301 20 000 20 000
Finansielle instrumenter 9 047 835 2 303
Annen langsiktig gjeld 1 375 1 470 1 434
Sum annen langsiktig gjeld 1 423 171 1 244 875 1 223 964

Kortsiktig gjeld
Første års avdrag langsiktig gjeld 147 799 131 663 147 898
Leverandørgjeld 63 295 64 640 76 174
Skyldige offentlige avgifter 9 073 7 210 9 299
Finansiell forpliktelse ved oppkjøp 22 290 37 915 37 176
Annen kortsiktig gjeld 102 529 119 054 81 724
Sum kortsiktig gjeld 344 986 360 482 352 271

Sum gjeld 1 781 026 1 622 819 1 585 892

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 606 991 2 393 754 2 384 823

 

 

Styret i Wilson ASA

Bergen, 3. november 2010

Konsernet
Group



WILSON ASA 
Kvartalsrapport 3 - 2010 

 6

 
 

Endringer i egenkapital

(tall i TNOK )
01.01-30.09

2010
01.01-30.09

2009
01.01-31.12

2009

Egenkapital ved periodens begynnelse 798 931 836 591 836 591

Dividende Wilson ASA  0 -42 216 -42 216

Totale inntekter og kostnader 27 034 -23 440 4 556

Egenkapital ved periodens slutt 825 965 770 935 798 931
 

 
 
 
 
 

(tall i TNOK )
01.01-30.09

2010
01.01-30.09

2009
01.01-31.12

2009

Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 131 609 -10 319 154 194
Kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -268 732 -16 859 -176 315
Kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter 197 594 -19 142 -10 094

Endring i bankinnskudd, kontanter o.l. 60 471 -46 320 -32 215

Beholdning i bank ved periodens start 42 552 74 767 74 767

Beholdning i bank ved periodens slutt 103 023 28 447 42 552

Kontantstrømoppstilling
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Noter til kvartalsrapporten 
 
 
Note 1 – Regnskapsprinsipper 
 
Delårsrapporteringen er utarbeidet etter kravene i IFRS for delårsrapportering, IAS 34. Regnskapet 
for 2010 er avgitt etter IFRS-standardene, de samme regnskapsprinsippene som benyttet og 
redegjort for i årsregnskapet for 2009.  
 
Norske kroner benyttes som funksjonell- og rapporteringsvaluta. Tall vises i hele 1 000 kr (TNOK). 
 
 

Note 2 – Segment informasjon 

 
2 000 dwt / System  

 
Driftsinntektene i segmentet utgjorde i 3. kvartal 2010 MNOK 55 mot MNOK 47 i 3. kvartal 2009. 
Driftsresultatet forble uendret med MNOK 10 for 3. kvartal både i 2010 og 2009. Balanseført verdi 
skip viser pr. 30.09.2010 MNOK 280 mot MNOK 300 pr. 30.09.2009. 
 
Segmentet hadde i første del av 2009 en mindre negativ utvikling enn 3 - 4 500 og 6 – 10 000 dwt 
segmentene og således har ikke dette segmentet sett et tilsvarende løft i 2010 som de to andre. 
 
 
3 - 4 500 dwt 
 
Driftsresultatet i segmentet viste MNOK 6 for kvartalet mot MNOK –18 i 3. kvartal 2009. 
Driftsinntektene økte med MNOK 29 fra MNOK 90 i 3.kvartal 2009 til MNOK 119 i 3. kvartal 2010. 
Oppgangen kom som følge av et noe bedre marked og høyere aktivitet. Driftskostnadene økte fra 
MNOK 88 til MNOK 95 for kvartalet som følge av flere skip. Balanseført verdi skip viste pr. 
30.09.2010 MNOK 884 mot MNOK 883 pr. 30.09.2009.  
 
 
6 – 10 000 dwt 
 
Segmentet viste samlede driftsinntekter på MNOK 60 i kvartalet som var MNOK 18 høyere enn i 3. 
kvartal 2009. Driftsresultatet viste MNOK 5 hvilket var en forbedring på MNOK 21 i forhold til 3. 
kvartal 2009. Forbedringen kom som følge av et noe bedre marked og høyere aktivitet. Balanseført 
verdi skip viste MNOK 765 pr. 30.09.2010 mot MNOK 593 pr. 30.09.2009. Balanseført verdi økte 
grunnet løpende aktivering av innbetalinger på nybygg. 
 
Selskapet tok i 3. kvartal levering av det andre skipet i serien på 8 x 8 300 dwt bulkskip fra 
YiChang Shipyard, Kina. 
 
 
Annet 
 
Konsernets heleide containervirksomhet Euro Container Line inngår i dette segmentet. 
 
Samlet viste segmentet totale driftsinntekter på MNOK 27 for kvartalet mot MNOK 28 for samme 
periode i fjor. Driftsresultatet viste MNOK 0 mot MNOK 1 for 3. kvartal 2009 der nedgangen var 
grunnet marginalt høyere driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre. Balanseført verdi skip viste 
MNOK 155 pr. 30.09.2010 mot MNOK 161 pr. 30.09.2009. 
 
Inkludert i årstallene for 2010 er ekstraordinær inntekt stor MNOK 22.5 fra forlik med en større 
kontraktskunde. 
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01.07 - 30.09.10
2 000 dwt / 

system
3 500 - 4 500 

dwt
6 000 - 10 000 

dwt Annet ** Sum 

Driftsinntekt 54,846 119,121 59,947 27,013 260,927
Driftskostnader* 36,773 95,493 41,998 22,573 196,837
Driftsresultat før avskr. 
(EBITDA) 18,073 23,628 17,949 4,440 64,090
Avskrivninger 8,361 17,992 12,843 4,297 43,493
Driftsresultat (EBIT) 9,712 5,636 5,106 143 20,597

Balanseført verdi skip 279,662 883,834 764,766 154,686 2,082,948
hvorav
Tilgang skip -                 -                 -                 0
Skip under bygging -                 38,530            78,983            117,513

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 67,841            75,669            18,265            99,152                      260,927 

i % 26% 29% 7% 38% 100%

*  Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip

 
 
 
 
 

01.07 - 30.09.09
2 000 dwt / 

system
3 500-4 500 

dwt
6 000-10 000 

dwt Annet ** Sum 
Driftsinntekt 46 844 89 965 42 440 27 705 206 954
Driftskostnader* 28 219 87 892 44 437 21 316 181 864
Driftsresultat før avskr. (EBITDA) 18 625 2 073 -1 997 6 389 25 090
Avskrivninger 8 466 19 969 13 488 5 141 47 064
Driftsresultat (EBIT) 10 159 -17 896 -15 485 1 248 -21 974

Balanseført verdi skip 300 403 882 653 593 205 160 515 1936 776

Tilgang skip
Skip under bygging  471  471

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 51 739 62 086 12 417 80 712 206 954
i % 25% 30% 6% 39% 100%

*  Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
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01.01 - 30.09.10
2 000 dwt / 

system
3 500 - 4 500 

dwt
6 000 - 10 000 

dwt Annet ** Sum 

Driftsinntekt 147,838 338,136 177,632 97,830 761,436
Driftskostnader* 112,469 272,356 121,753 61,061 567,639
Driftsresultat før avskr. 
(EBITDA) 35,369 65,780 55,879 36,769 193,797
Avskrivninger 25,835 56,021 36,815 14,484 133,155
Driftsresultat (EBIT) 9,534 9,759 19,064 22,285 60,642

Balanseført verdi skip 279,662 883,834 764,766 154,686 2,082,948
hvorav
Tilgang skip -                 -                 -                 0
Skip under bygging -                 31,180            165,140           196,320

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 190,359          220,816          53,301             296,960                    761,436 

i % 25% 29% 7% 39% 100%

*  Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip

 
 
 
 

01.01 - 30.09.09
2 000 dwt / 

system
3 500 - 4 500 

dwt
6 000 - 10 000 

dwt Annet ** Sum 
Driftsinntekt 144,744 252,707 133,067 86,971 617,489
Driftskostnader* 119,961 276,176 139,215 70,913 606,265

Driftsresultat før avskr. (EBITDA) 24,783 -23,469 -6,148 16,058 11,224
Avskrivninger 25,848 61,907 39,776 15,575 143,106
Driftsresultat (EBIT) -1,065 -85,376 -45,924 483 -131,882

Balanseført verdi skip 300,403 882,653 593,205 160,515 1,936,776

Tilgang skip -                  -                -                  -             0
Skip under bygging -                  418               55,586            -             56,004

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 154,372          197,596        37,049            228,471                617,489 
i % 25% 32% 6% 37% 100%

*  Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
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Note 3 – Selskapets største aksjonærer pr. 30.09.2010 

Aksjekapitalen i selskapet består pr. 30.09.2010 av 42 216 000 aksjer à NOK 5.  Totalt 
TNOK 211 080. 
 
Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Caiano AS 38 070 599     90,18 % 90,18 %
Pareto Aksje Norge 931 800         2,21 % 2,21 %
Ivan AS 623 000         1,48 % 1,48 %
Slethei AS 468 954         1,11 % 1,11 %
Pareto Aktiv 457 600         1,08 % 1,08 %
Sum > 1 % eierandel 40 551 953     96,06 % 96,06 %
Sum øvrige 1 664 047       3,94 % 3,94 %
Totalt antall aksjer 42 216 000     100,00 % 100,00 %  
 
Gjennom Caiano AS som nærstående kontrollerer Kristian Eidesvik totalt 90.18 % av Wilson ASA. 

 


